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Pravidla vykonavania pokynov za ucelom
dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku
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l. Vymedzenie pojmov

Nariadenie 565 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopiiia

smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide o organizaéné
poziadavky a podmienky vykonu c¢innosti investicnych spolo¢nosti, ako aj o
vymedzené pojmy na ucely uvedenej smernice, v zneni zmien a doplneni

ZPKT Cesky zakon &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovom trhu, v zneni zmien a
doplneni
Spolo¢nost Partners Securities, a.s., ktora podnika na Slovensku pod obchodnou znackou
Simplea Securities
Klient fyzickd alebo prévnickd osoba, ktora uzavrela so spoloé¢nostou zmluvu o
poskytovaniinvesti¢nych sluzieb
Zamestnanec osobavzamestnaneckom alebo podobnom vztahu so spolo¢nostou
spolo¢nosti
Pravidla pravidla na vykondvanie pokynov za ucelom dosiahnutia najlepSieho mozného
vysledku pre klientov
Obchodny eurépsky regulovany trh, multilateralne obchodné zariadenie alebo organizované
systém obchodné zariadenie
EU Eurépska Unia
. Uéel pravidiel spoloénosti pre najlepsie vykonavanie pokynov
1. Ugelom tychto Pravidiel je stanovit, udrziavat a uplatfiovat pravidla vykondvania pokynov v mene

klientov s cielom zabezpecit, aby spolo¢nost konala v najlepSom zaujme svojich klientov.

2. V pravidlach spolo¢nost zohladnila regulacné poziadavky stanovené v Nariadeni 565 a ZPKT.

VsSeobecné

ll.  Uvodné ustanovenia

1. Spolo¢nost uplathuje Pravidla vo vztahu k profesionalnym aj neprofesionalnym klientom.
Spolo¢nost neuplatiuje Pravidla vo vztahu k sp6sobilym protistranam.

Rozsah p6sobnosti, pravomoci a zodpovednost

2. Predstavenstvo spoloc¢nosti:

a. pravidelne, najmenej raz (1x) ro¢ne, preskimava a hodnoti a v pripade potreby okamzite
zabezpecCuje aktualizaciu Pravidiel a procesov zavedenych na vykonavanie pokynov za
ucelom dosiahnutia najlepsieho mozného vysledku pre klientov;

b. rozhoduje o prijati opatreni tykajucich sa Pravidiel.

3. Utvar Front Office spoloénosti:

a. pravidelne, najmenej raz (1x) ro¢ne, preskima a vyhodnoti, ¢i prevodné miesta nadalej
umoznuju vykonavanie pokynov za najlepSich podmienok. Ak zisti, Ze prevodné miesto uz
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neposkytuje primerané podmienky na vykonavanie pokynov za najlepSich podmienok,
bezodkladne navrhne predstavenstvu napravné opatrenia;

b. preveruje a hodnoti pravidla a procesy uvedené v odseku 2 pism. a) a odseku 3 pism. a) aj
v pripade vyznamnej zmeny, ktord moze ovplyvnit vykonavanie klientskych prikazov za
najlepSich podmienok. Takouto vyznamnou zmenou méze byt podstatna udalost, ktora by
mohla ovplyvnit vS§eobecné kritéria stanovené v ¢lanku IV;

c. prijima, spracuva a vykonava pokyny klientov;

d. eviduje prijimanie, spracuvanie a vykonavanie pokynov v obchodnom systéme
spoloc¢nosti;

e. informuje klientov o skuto¢nostiach, ktoré moézu ovplyvnit vykonanie pokynov klientov za
najlepSich podmienok.

4. V pripade, Ze spolo¢nost vyznamne zmeni alebo aktualizuje pravidla vykondvania pokynov za
najlepSich podmienok, bezodkladne o tejto skuto¢nosti informuje klientov a zaroven zabezpedi,
aby klienti suhlasili s aktualnymi pravidlami vykonavania pokynov za najlepSich podmienok.

V. Pravidla vykonavania pokynov

Vseobecné

1. Na Ziadost klienta spolo¢nost poskytne klientovi dokaz o vykonani alebo vykonani pokynu v stlade
s tymito Pravidlami.

2. Spolo¢nost mbéze prijaty pokyn vykonat sama alebo ho postupit tretej strane (napr. inému
obchodnikovi s cennymi papiermi) na vykonanie za najlepSich podmienok.

3. Ak spolo¢nost postupi prijaty pokyn tretej strane na vykonanie, zabezpeci, aby tato tretia strana
stanovila, dodrziavala a uplatniovala pravidla vykonavania pokynov za najlepSich podmienok.

4. Spolo¢nost mdze vykonat klientsky pokyn, ktory nepostupi tretej strane na vykonanie za najlepSich
podmienok, nasledujicimi spdsobmi v zavislosti od typu cenného papiera:

a. najdenimvhodnej protistrany a zabezpecenim, aby bol pokyn klienta sparovany s pokynom
protistrany, najma systematického internalizatora, tvorcu trhu alebo iného poskytovatela
likvidity pre dany cenny papier;

b. vykonanim pokynu klienta na vlastny ucet (tzv. proti vlastnej knihe);

c. postupenim pokynu na nakup novo emitovanych cennych papierov emitentovi alebo
manazérovi emisie, alebo manazérovi alebo spravcovi investicného fondu.

5. Spolo¢nost vykona pokyn klienta takym spésobom, aby dosiahla pre klienta ¢o najlepsi vysledok,
pricom zohladni:

a. kategorizaciu a charakteristiky klienta;

b. charakteristiky pokynu klienta;

c. charakteristiky cenného papiera, na ktory sa pokyn vztahuje;

d. charakteristiky prevodnych miest, kde méze byt pokyn vykonany;

v suvislosti s nasledujucimi vSeobecnymi kritériami, uplatfiovanymi v zostupnom poradi:

a. cena, ktord je mozné dosiahnut v prevodnom mieste;

b. celkova vyska nédkladov a poplatkov Uctovanych klientovi;

c. rychlost, s akou je mozné vykonanie pokynu;

d. pravdepodobnostvykonania alebo Ciasto¢ného vykonania pokynu;

e. objem pozadovaného obchodu;

f. podmienky vyrovnania;

g. typ pokynu;
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h. typ alebo povaha cenného papiera;
i. akykolvek iny faktor relevantny pre vykonanie prikazov klientov za najlepSich podmienok.

6. Pri vykonavani pokynu klienta, ktory nie je profesionalnym klientom, spolo¢nost urci najlepsie
podmienky na vykonanie pokynu, pricom zohladni celkové néklady (vratane ceny cenného papiera
a nakladov spojenych s vykonanim pokynu). Naklady spojené s vykonanim pokynu zahfriaju:

a. poplatky zaplatené prevodnému miestu;
b. poplatky za vyrovnanie obchodu uzavretého na zaklade pokynu; a
c. dalSie poplatky tretim stranam zapojenym do vykonania pokynu.

7. Ak existuje viacero prevodnych miest, kde je mozné vykonat pokyn klienta za rovnakych alebo
podobnych podmienok, spolo¢nost pri vybere konkrétneho prevodného miesta zohladni aj svoje
provizie a poplatky.

8. Ak by vSeobecné kritérid na vykonanie pokynu viedli k poruSeniu povinnosti spolo¢nosti konat
v najlepSom zaujme klienta, spolo¢nost moze uplatnit kritérid v inom poradi, vidy s odévodnenim
vzhladom na konkrétne okolnosti.

9. Ak spolo¢nost dostane od klienta konkrétny prikaz na vykonanie pokynu, bude sa riadit tymto
prikazom. Ak je prikaz klienta v jasnom rozpore s povinnostou spolo¢nosti konat v najlepSom
zaujme klienta alebo ak je pokyn nemozné vykonat alebo je zjavhe nezmyselny, spolo¢nost o tejto
skuto¢nosti informuje klienta a méze odmietnut takyto pokyn vykonat. Zaroven spolo¢nost pred
poskytnutim investi¢nych sluzieb jasne a zretelne informuje klienta, Ze akékolvek konkrétne pokyny
od klienta m6Zu spolo¢nosti zabranit prijat opatrenia, ktoré zaviedla v Pravidlach.

10.  Spolo¢nost nevykona pokyn klienta predtym, ako dostane jeho suhlas s Pravidlami.
Vykonanie pokynu s cennym papierom obchodovanym mimo obchodného systému (tzv. OTC)

11.  V pripade pokynu klienta na obchodovanie s cennym papierom obchodovanym mimo obchodného
systému, t. j. s OTC cennym papierom, spolo¢nost zabezpeéi na ucely vykonania pokynu za
najlepSich podmienok:

a. zber a analyza dostupnych trhovych udajov tykajucich sa ceny a mnozstva cenného
papiera;
b. akjeto mozné, porovnanie s identickymi alebo porovnatelnymi cennymi papiermi.

12. V pripade pokynu na obchodovanie scennym papierom mimo obchodného systému nie je
spolo¢nost povinna zZiadat o cenovu ponuku na tento cenny papier od tretich stran.

13.  Pred vykonanim pokynu klienta mimo obchodného systému spolo¢nost informuje klienta o rizikach
spojenych s obchodovanim mimo obchodného systému.

14.  Pred vykonanim pokynu klienta mimo obchodného systému spolo¢nost ziska vyslovny suhlas
klienta s takymto vykonanim, bud vSeobecne, alebo vo vztahu ku konkrétnej transakcii s cennym
papierom.

V. Pravidla spracovania pokynov

1. Po prijati pokynu spolo¢nost bezodkladne zaznamena:

a. identifikacné udaje osoby, ktora podala pokyn;
b. identifikacné udaje osoby, ktora pokyn prijala;
c. Cas prijatia pokynu;
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typ pokynu;

smer pokynu;

cenu;

menu;

identifikacné Udaje cenného papiera, na ktory sa pokyn vztahuje;

pocet jednotiek cenného papiera alebo objem poZzadovaného obchodu;
doba platnosti pokynu;

dalSie inStrukcie alebo prikazy klienta.

AT T TSm0

2. Spoloc¢nost spracuva a vykonava pokyny klientov:

a. spravodlivo vo vztahu k pokynom ostatnych klientov a zaujmom spolo¢nosti, aby sa
zabréanilo nerovnakému zaobchadzaniu;

b. podla ¢asovej priority ich prijatia v pripade porovnatelnych objednévok (pokial tomu
nebrani povaha objednavky alebo prevladajuce trhové podmienky, alebo pokial
objednavka nie je v rozpore so zaujmami klientov);

c. bezodkladne;

presne podla pokynov klientov;

e. Vv pripade akcii alebo podobnych cennych papierov predstavujicich podiel v pravnickej
osobe, ktoré boli prijaté na obchodovanie na eurépskom regulovanom trhu alebo sa
obchoduju v obchodnom systéme, ktory zahffia limitnd cenu, za ktord sa ma takyto cenny
papier kupit alebo predat; v stanovenom objeme a ktoré nebolo mozné vykonat bez
zbyto€ného odkladu z dévodu prevladajucich trhovych podmienok, spristupnit takéto
informacie ostatnym ucastnikom obchodného systému alebo postupit objednavku do
obchodného systému, pokial klient nedal spolo¢nosti iné pokyny;

f. v najvacSej moznej miere, ak nie je mozné vykonat pokyn klienta v plnom rozsahu a klient
nedal spolo¢nosti iné inStrukcie.

o

3. Ak spolo€nost zisti, Ze pokyn klienta je v rozpore so zaujmami klienta, oznami tuto skuto€nost
klientovi.
4. Ak spolo€nost pri spracuvani pokynu zisti akukolvek skuto¢nost, ktora by mohla ohrozit jeho riadne

vykonanie, bezodkladne o tejto skuto€nosti informuje klienta.

5. Spolo¢nost musi informovat klienta o vykonani pokynu ihned po jeho vykonani, vratane informacii o
mieste prevodu, kde bol pokyn vykonany.

V1. Pravidla pre zluc¢ovanie a pridelovanie prikazov

1. Spolo¢nost moze zlucit prikaz od jedného klienta s prikazom od iného klienta alebo s obchodom na
vlastny Ucet, len ak su splnené vSetky nasledujice podmienky:

a. je nepravdepodobné, Ze zluCovanie pokynov a obchodov bude nevyhodné pre akéhokolvek
klienta, ktorého pokyn ma byt zlu¢ovany s pokynmi inych klientov;

b. vSetci klienti, ktorych objednavky maju byt agregované, su informovani, Ze agregdcia moze
byt pre nich nevyhodna v suvislosti s danou objednéavkou;

c. sustanovené a ucinne implementované pravidla pridelovania pokynov s cielom zabezpecit
spravodlivé pridelovanie agregovanych pokynov a obchodov, vratane spdsobu, akym
objem a cena pokynov uréuju pridelovanie a zaobchadzanie s ¢iastocnym vykonanim.

2. Ak spolo¢nost kombinuje pokyn od jedného klienta s jednym alebo viacerymi pokynmi od inych
klientov a kombinovany pokyn je ¢&iasto¢ne vykonany, prideli suvisiace obchody v sulade
s odsekom 3.
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Pridelovanie agregovanych pokynov a obchodov sa méze vykonavat v sulade s tymito pravidlami:

a. Spolocnostvedie riadne zaznamy o agregovanych pokynoch;
Spolo¢nost zabezpeci, aby nedostatok finanénych prostriedkov alebo cennych papierov
na strane jedného klienta nebranil alebo neohrozoval vykonanie pokynu iného klienta;

c. Spolo¢nost spravodlivo rozdeli vzniknuté naklady medzi jednotlivych klientov, ktorych
pokyny su zoskupené.

Pravidla pre zluCovanie a pridelovanie pokynov pri obchodovani na vlastny ucet spolo¢nosti sa
riadia samostatnym internym predpisom spoloénosti (k datumu prijatia tohto interného predpisu
Pravidla pre obchodovanie na vlastny ucet).

VII. Prevodné miesta

Prevodnym miestom na vykonanie pokynu moze byt:

regulovany trh;

multilateralne obchodné zariadenie;

emitent kolektivnych investi€nych cennych papierov;
tvorca trhu;

iny poskytovatel likvidity;

spoloc¢nost pri obchodovani na vlastny ucet.

S0 00T o

Spolo¢nost zabezpecila, aby odmena za poskytovanie investiCnych sluzieb a stimuly suvisiace
s poskytovanim investicnych sluzieb nijakym spdésobom nespdsobovali nespravodliva
diskriminaciu Ziadneho prevodného miesta.

Na zaklade svojich dlhoro¢nych skusenosti, referencii a reputacie spolo¢nost vybrala prevodné
miesta uvedené v zozname prevodnych miest, ktory je k dispozicii online na webovej stranke
spoloc¢nosti.

Cenné papiere kolektivneho investovania sa spravidla nakupuju a predavaju (vo forme spatného
odkupenia) priamo od emitenta.

VySSie uvedeny zoznam nema vplyv na moznost ad hoc vyuzitia inych protistran, prevodnych miest
a tretich stran pre Specifické potreby vykonavania pokynov za najlepSich podmienok pre urcité typy
cennych papierov.
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